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Cina, Russia e Arabia:
lo scontro tra le valute
polarizza i pagamenti

Geopolitica monetaria. Linvasione dell’'Ucraina aumenta i tentativi di creare
alternative al dollaro: la supremazia ¢ imbattibile, il rischio ¢ la frammentazione

Morya Longo

L’ArabiaSauditaapreall'ipotesichela
Cina paghi in yuan il petrolio che ac-
quista, Pechinoe Mosca, giaprimadel-
P'invasione dell'Ucraina, concordano
dionorareineuroilgaschearriverada
un nuovo gasdotto. Il ministro degli
esterirusso, Lavrov, vain Cinaelndia
ancheper concordareimezzidi paga-
mento(elevalute) per gliscambicom-
merciali. Si tratta solo di piccole noti-
zie. Diframmenti. Di poche tessere di
unpuzzle,chepero dannolideadiuna
battaglia geopolitica che - da molto
tempo - Paesi come Cinae Russia(ma
anche altri) stanno combattendo per
scalfirelasupremaziadeldollaronelle
transazioni commercialienelleriserve
delle banche centrali.

Se éimpossibile che qualcunoriesca
aincrinare davveroilregnodelbiglietto
verdenell'arcodiunprevedibile futuro,
uneffettotutti questitentativilostanno
giaraggiungendo: quello di creare dei
potenzialinuovimicro-blocchivatutari
antagonisti al dollaro. Quello di fram-
mentareisistemidipagamento globali.
Frammentazione chesipuoriassumere
inundato, elaboratodal FondoMone-
tario: laquota del dollaro nelle riserve
valutarie delle banche centralidituttoil
mondoéscesaal 58,81%, minimodegli
ultimi2ganni. Laguerrain Ucrainaele
sanzioniimpostealla Russiarischiano
diaccelerare il trend, come sostiene la
numero due dell’Fmi Gita Gopinath.

H tentativo cinese

ChelaCinadaannistiacercandodiac-
crescereil pesodelloyuanneicommerc
internazionalienelleriserve valutariee
cosanota. Masenzailsuccessocheforse
sperava: attualmente - secondo i dati
Swift di febbraio - lo yuan cinese rap-
presentapocopitidel 29z dei pagamenti
internazionali, contro quasi il 409 del
dollaro, il 38% dell'euroeil 7% dellaster-
lina. Anchesul fronte delle riserve valu-
tarielamoneta cinese restaai margini:
lo yuan rappresenta infatti (dati Fmi)
soloil 2,8% delleriserve globali. Anche

il sistema cinese di messaggistica peri
pagamentiinternazionaliantagonista
aSwift (chiamato Cips)nongiraancora
su numeri elevati, pur interessando
bancheinun centinaio di Paesi.
Dunquelabattaglia delloyuancon-
troil dollaro ¢ impari. Anche permotivi
tecniciinsormontabili nel medio ter-
mine. Maalcuni eventi recenti potreb-
beroaccelerareiltentativodiemanci-
pazione dellamoneta cinese. Le san-
zioniimposte dai Paesi occidentalialla
Russia, a partire dalfattoche7banche
sonostatetagliate fuoridaSwift,han-
no dimostrato quanto il sistema dei
pagamentilegatoal dollaro possa di-
ventareun’arma. Potente. Nelle mani
degli Stati Uniti. «Questo puo convin-
cere sempre pitt banche centrali a ri-
durrela dipendenza dal dollaronella
riservevalutarie, come precauzione»,
osserva Antonio Cesarano, chief glo-
balstrategist diIntermonte. LaCinalo
fa da tempo in realta: Pechino sta in-
fattiriducendol’esposizione delle sue
riserve valutarie suititoli di Statoame-
ricani, scesidai1.300 miliardi di qual-
cheanno faagliattuali mille.
Pudesserelettain quest'otticaanche
lamossadiCinaeArabiaSauditadiun
paiodisettimane fa, quando € emerso
cheRiad starebbe trattando con Pechi-
noperregolareipagamentiperil petro-
lioinyuanenonpitindollari. Gliesperti
di geopoliticala ritengono una mossa
non in grado di scalfire la supremazia
delbigliettoverde, madicerto(conside-
rando chel’Arabiaha unavanzo com-
merciale versola Cina di 24 miliardi di
dollari)loyuanaumenterebbedicolpo
lasua “quotadimercato”. Bisognapero
vedere seriuscirannoafarlo: «Se questo
accadesse, perl’Arabiasignificherebbe
incassaregrandiquantitadiyuan- os-
serva Alessandro Terzulli, economista
diSace-.Aquel puntocosasenefareb-
berOlavalutacinese diventaunamera
diversificazione delleriserve perunPa-
ese che vuole comunque mantenereil
tasso di cambioancoratoal dollaro,op-
pure Riadinqualchemododeveimpie-
gare quel denaro oltre al pagamento
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delle importazioni dalla Cina».

La partita della Russia
ManonésololaCinaamuoversi. Anche
la Russia, ora che le sanzioni 'hanno
messaall’angolo, stacercandodifarelo
stesso con il rublo. Gia prima della
guerra, il 4 febbraio, RussiaeCinaave-
vano concordato che il gas che Mosca
venderaaPechinoattraversoilnuovo
gasdotto (che entrera in funzione tra
dueotreanni)sarapagatoineuro. Non
inrubli, maneppure in dollari. Maora
chelaguerra ¢ incorso, la strategia di
trovarealternativeaisistemideipaga-
mentilegatial dollarostaaccelerando.
Sipuoleggereanchecosiil viaggiodei
giorni scorsi del ministro degli esteri
Lavrovin CinaeIndia. ADheli il mini-
stro russo ha proposto di vendere pe-
trolioascontoin rupieindiane. Eil pa-
gamento non passera dal sistema occi-
dentale Swift(dacuimoltebancherus-
se sono escluse), ma da quello
antagonista russo chiamato Spfs.
«Quello che Moscastafacendoédi
proporre ai propri partner di regolare
leimportazioniinrubliele esportazio-
ninelle valute dei Paesiinteressatidal-
I'accordo», spiega Cesarano. Certo, bi-
sogna vedere quantoglialtri Paesivo-
gliano legarsi alle sorti di Mosca, dato
cherischianoessistessisanzioni. Male
mosse di Putin sono chiare. C’¢ poi
I’Arabia. Nonsoloproponealla Cinadi
pagare in yuan il petrolio, ma - attra-
versoFOpec-haanche espulsol'Agen-
zia internazionale dell’energia (Aie)
dallarosadellefontiindipendenti usa-
teperstimarelaproduzione digreggio.
Mossache, inuncertosenso, accentua
lavogliadismarcarsidal mondoame-
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ricano-occidentale. E di esempi se ne
possono trovare tanti altri.

La frammentazione

Quello che emerge datutte queste tes-
seredel puzzlenonélacrisidel dollaro.
Neppure I'emersione di altre valute
“antagoniste”. Quello che emerge éla
frammentazione deisistemi, con tanti
“micro-regni” chetentanodicrescerein
unmondosempre pilipolarizzato.Ile-
gami commerciali tra Paesi sono cosi
forti che nessuno ha interesse a fare
strappi. Il processo sara dunque lun-
ghissimo. Ma la geopolitica dei paga-
menti (come quella di microchip, del-
I'energiaeditantialtriaspettidellavita

Le tessere del puzzle

Emancipazione dal dollaro?
Ecco alcuni eventi che mostrano
i tentativi di smarcarsi dal dollaro

PRIMA DELLA GUERRA

Gas pagatoin euro

Il 4 febbraio Russia e Cina
hanno concordato che il gas
che Mosca vendera a Pechino
attraverso il nuovo gasdotto
sara pagato in euro. Non in
rubli, ma neppure in dollari.

PETROLIO IN YUAN

Lamossadell'Arabia
L'Arabia Saudita (nella foto
Mohammad bin Salman) sta
trattando conlaCina per
regolare i pagamentidel
petrolio in yuan e nonin dollari.
Notizia di due settimane fa.

economica globale) sta cambiando.

Laguerrain Ucraina per certi versi
accelerail processo, peraltrilorallenta.
Lo accelera per i motivi spiegati al Fi-
nancial Times da Gita Gopinath del
Fondo Monetario:le sanzioni spingo-
nosempre pittmolti Statia cercareal-
ternativeal dollaro. Lorallentaperché
laRussia eraun tasselloimportante di
questopuzzle, madaquandoediven-
tata “impresentabile”, & possibile che
anche Cinae Indiastianoattenteale-
garsitroppoalle sue sorti: chi faaffari
conMoscapermettendole diaggirare
le sanzioni rischia infatti di subire al-
trettante sanzioni.

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

IL FRONTE INDIANC

Petrolio scontato a Dehli
Durante il viaggioin India,

il ministro russo Lavrov ha
proposto divendere petrolio a
scontoinrupie. Eil pagamento
non passera da Swift

madal sistema russo Spfs

AIE «<ESPULSA»

Lo strappo dell’'Opec
L'Opec venerdi ha espulso
I'Agenzia internazionale
dell’energia (Aie) dallarosa
delle fonti indipendenti usate
per stimare la produzione

di petrolio

pagine ebraiche

ILGIORNALE DELUEBRAISMO ITALIANO

2

moked/Tpn

l portale delfebraismo fakano.
'WWW.MOKED.IT E' IL PORTALE DELL'EBRAISMO ITALIANO

L] DATA STAMPA

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 2994



Dati rilevati dagli Enti certificatori o autocertificati

11 Sole
Tiratura 012022 81177 Qél (DH}E 04-APR-2022
Diffusione 01/2022: 137.712 dapag. 5/
Lettori Ed. Il 2021: 756.000 foglio3/3
Quotidiano - Ed. nazionale Dir. Resp.: Fabio Tamburini www.datastampa.it
-
Riserve e pagamenti
IL DOLLARO E IL “RE" DELLE RISERVE VALUTARIE GLOBALI...
Allocazione delle riserve delle Banche centrali mondiali divise O
per valuta. Dati in percentuale a fine 2021 1 OO 7
Fonte: Fondo Monetario Internazionale O
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..MAIL SUO PESO NELLE RISERVE
E Al MINIMI DA 25 ANNI

La quota del dollaro e delle altre principali valute
nel totale delle riserve valutarie globali
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Fonte: Fondo Monetario Internazionale

Gita Gopinath

«ll dollaro resta
globale macresce la
frammentazione»
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LA BANCA CENTRALE DELLA CINA RIDUCE
ITITOLIDISTATO USA

Com'é cambiato negli anni il possesso di titoli di Stato
Usa da parte dei due maggiori detentori esteri: Cina

e Giappone. Dati in miliardi di dollari a giugno

1.350 R
1 2 1
2 |
1.200 | GIAPPONE
: {JL ,
1.250 s {\ ’\;J e
f
1.200 IL |
W A !
1150 i 1YY

L 1 L L

2016 ‘17 ‘18 '19 '20 2021

Fonte: Tesoro Usa e Bloomberg

Inun’intervista al «Financial
Times», il numero due dell’Fmi
sostiene che le sanzioni alla Russia
rischiano di diluire il dominio del
dollaro e di frammentare il sistema
monetario globale
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